
Instrukcja do załącznika 2a biznesplanu: Ocena finansowa – dla działania 3.1 Realizacja lokalnych strategii rozwoju i współpraca.

Weryfikacja kryterium Uzasadnienia ekonomicznego operacji składa się z trzech bloków oceny: 

- ocena dotychczasowej działalności przedsiębiorstwa 
[bookmark: _Hlk146780611]- ocena dyskontowa inwestycji (opłacalność operacji)
- ocena możliwości sfinansowania operacji. 


Ocena dotychczasowej działalności przedsiębiorstwa oraz ocena dyskontowa inwestycji przeprowadzana jest na podstawie uproszczonego pliku Excel (załącznik do biznesplanu 02a), dostępnego na stronie internetowej programu oraz stronie internetowej Agencji.

Ocena możliwości sfinansowania operacji (zadań niezrealizowanych przed dniem złożenia wniosku) przeprowadzana jest na podstawie tabeli „Źródła finansowania operacji” zawartej w cz. G. biznesplanu. 

W arkuszach wypełnione powinny zostać tylko żółte pola, pozostałe pola zawierają formuły i są zablokowane do edycji.

1. Założenia do prognoz finansowych 

Informacje zawarte w tej zakładce arkusza kalkulacyjnego służą m.in. do oceny spełnienia przez projekt kryterium w zakresie poprawności założeń, w tym dotyczących przychodów i kosztów, przyjętych do analizy finansowo-ekonomicznej. Należy pamiętać także, iż ocena projektu dokonywana jest na podstawie pełnej dokumentacji aplikacyjnej. 

W arkuszu „Założenia do prognoz” należy odnieść się do dotychczasowej działalności, a także należy uwzględnić i odpowiednio uzasadnić potrzebę realizacji inwestycji, głównie pod względem ekonomicznym, w tym szczególnie do wartości przychodów i kosztów ujętych w prognozach finansowych.

[bookmark: _Hlk146199220][bookmark: _Hlk146199185][bookmark: _Hlk155820618]Prezentowany okres prognozy to 3 lub 5 lat, po roku zakończenia realizacji inwestycji. Okres prognozy wybiera wnioskodawca, w zależności od zaprezentowanych założeń i przewidywanej opłacalności operacji.





2. RZiS bez inwestycji 

Podmioty prowadzące działalność gospodarczą krócej niż dwa pełne lata obrachunkowe poprzedzające złożenie wniosku o dofinansowanie nie podlegają ocenie za dotychczasową działalność. 

[bookmark: _Hlk155819060]Dane historyczne wprowadzane są dla ostatniego roku obrachunkowego (rok n-1) lub ostatnich dwóch lat obrachunkowych (rok n-1 i rok n-2) przed złożeniem wniosku o dofinansowanie, a okres prezentacji wybiera wnioskodawca.
[bookmark: _Hlk138320331]
Podmioty prowadzące dotychczasową działalność w branży innej niż objęta wsparciem i dopiero, w związku z realizacją przedsięwzięcia, rozpoczynają działalność w nowej branży podlegają ocenie za dotychczasową działalność. 

[bookmark: _Hlk146199369]W tym arkuszu należy wprowadzić dane finansowe bez danych odnoszących się do efektów realizowanej inwestycji. Prognozy należy wprowadzić na podstawie ostatniego zakończonego roku obrachunkowego, poprzedzającego złożenie wniosku o dofinansowanie. Prognozy finansowe w tym arkuszu dotyczą wyłącznie dotychczasowej działalności wnioskodawcy bez realizowanej inwestycji.

W pozycji 8. Raty spłat kredytu i pożyczki należy przedstawić raty kredytów i pożyczek dotychczas zaciągniętych przez Wnioskodawcę. 

Uwaga: Jeżeli firma nie spłaca rat kredytu i pożyczek należy wstawić "1", jeśli spłaca należy wpisać wartość spłacanych rat (nie wpisywać jako wartość ujemną).

Wskaźniki poniższe są wyliczane automatycznie:
 
1. Rentowność Sprzedaży, 
według algorytmu: (Dochód netto/Przychody ze sprzedaży) 

2. Wskaźnik pokrycia odsetek i rat kapitałowych dochodem netto i amortyzacją, 
według algorytmu: (Dochód netto+Amortyzacja)/(Odsetki+Raty spłat kredytów i pożyczek) 


3. RZiS inwestycji 

W tym arkuszu należy wprowadzić dane finansowe odnoszące się wyłącznie do efektów realizowanej inwestycji. Należy uwzględnić założenia opisane 
w arkuszu 1. 

W pozycji 8. Raty spłat kredytu i pożyczki należy przedstawić raty kredytów i pożyczek zaciągniętych przez Wnioskodawcę na potrzeby realizowanej inwestycji. 

Uwaga: Jeżeli firma nie spłaca rat kredytu i pożyczek należy wstawić "1", jeśli spłaca należy wpisać wartość spłacanych rat (nie wpisywać jako wartość ujemną).

Wskaźniki poniższe są wyliczane automatycznie: 

1. Rentowność Sprzedaży 
według algorytmu: (Dochód netto/Przychody ze sprzedaży) 

2. Wskaźnik pokrycia odsetek i rat kapitałowych dochodem netto i amortyzacją 
według algorytmu: (Dochód netto+Amortyzacja)/(Odsetki+Raty spłat kredytów i pożyczek)

4. RZiS razem 

Arkusz wypełniony zostaje automatycznie na podstawie dwóch poprzednich arkuszy.

5. Ocena dyskontowa inwestycji (opłacalność operacji)*

[bookmark: _Hlk146890910]Dane finansowe w tym arkuszu dotyczą wyłącznie realizowanej inwestycji. 
W komórce „C5” należy wybrać z rozwijanej listy odpowiedni rok zakończenia operacji. Natomiast w komórce „C3” wybrać okres prognozy (3 lub 5-cio letni) przyjęty przez wnioskodawcę, w zależności od zaprezentowanych założeń i przewidywanej opłacalności operacji.

Ponadto należy wypełnić komórkę „C14”, tj. Inwestycje w aktywa trwałe związane z realizacją projektu (nie wpisywać jako wartość ujemną) oraz wypełnić dane w wierszu 4. Stopa podatkowa w %.

Stopa dyskontowa dla wniosków złożonych w roku 2024 wynosi 7,86%. Ponieważ jest to wartość przyjęta m.in. w oparciu o WIBOR 12-miesięczny, będzie ona aktualizowana w kolejnych latach.

Wszystkie poniższe wskaźniki tj.:

1) NPV 
2) NPVR 
3) IRR 

są wyliczane automatycznie. 

[bookmark: _Hlk146888341][bookmark: _Hlk155820699]* UWAGA: Operacje realizowane wyłącznie w obszarze ochrony środowiska nie podlegają ocenie dyskontowej inwestycji. W przypadku takich projektów w arkuszu 6. Podsumowanie oceny należy zaznaczyć stosowny checkbox. Nie ma również konieczności wypełniania arkuszy 3 (RZiS inwestycji) oraz 5 (Ocena dyskontowa inwestycji). 

6. Podsumowanie Oceny 

[bookmark: _Hlk146888498]Arkusz wypełniany jest automatyczne na podstawie danych zawartych w poprzednich arkuszach. 

a) [bookmark: _Hlk155820740]Ocena za dotychczasową działalność[footnoteRef:1] jest NEGATYWNA jeśli wskaźnik Rentowność sprzedaży w ostatnim roku obrachunkowym (rok n-1) przed złożeniem wniosku o dofinansowanie lub w dwóch ostatnich latach obrachunkowych (rok n-1 i rok n-2) przed złożeniem wniosku o dofinansowanie jest < 0 ORAZ Wskaźnik pokrycia odsetek i rat kapitałowych dochodem netto i amortyzacją w ostatnim roku obrachunkowym (rok n-1) przed złożeniem wniosku o dofinansowanie lub w dwóch ostatnich latach obrachunkowych (rok n-1 i rok n-2) przed złożeniem wniosku o dofinansowanie jest < 1.  [1:  Okres podlegający ocenie dotyczy ostatniego roku lub ostatnich dwóch lat obrachunkowych przed złożeniem wniosku o dofinansowanie, w zależności od tego, którą z tych opcji wybrał wnioskodawca.] 


b) Ocena dyskontowa inwestycji[footnoteRef:2] jest NEGATYWNA, jeżeli NPV < 0 
tzn., jeżeli inwestycja jest nieopłacalna. [2:  Okres ocenianej prognozy to 3 lub 5 lat, po roku zakończenia realizacji inwestycji. Okres prognozy wybiera wnioskodawca, w zależności od zaprezentowanych założeń i przewidywanej opłacalności operacji.] 


c) Ocena końcowa jest NEGATYWNA jeżeli Ocena za dotychczasową działalność określoną przez analizę wskaźnikową za ostatni rok obrachunkowy (rok n-1) przed złożeniem wniosku o dofinansowanie lub ostatnie 2 lata obrachunkowe (rok n-1 i rok n-2) przed złożeniem wniosku o dofinansowanie ma wartość "OCENA NEGATYWNA" LUB Ocena za prognozę (Ocena dyskontowa inwestycji) ma wartość "Inwestycja Nieopłacalna!!!"  (tj. jeżeli NPV < 0).
